MERCADO DE HIDROCARBUROS - CONTINENTE AMERICANO
Reporte a sep 22 2023

e El precio del crudo continua al alza y ya superd al precio promedio de los ultimos 24 meses. Este afio 2023 el

precio del crudo ha subido +31% desde su cotizacién en mayo.

Precios Crudo WTI s/
=WTI - Promedio

e El precio del Vacumm Gas Qil (materia prima para fabricacién de aceites bases) continua al alza siguiendo la tendencia del
precio del Crudo. Este afio el VGO ha subido +27% desde su nivel mas bajo que fue en mayo 2023. El
diferencial promedio entre el precio del VGO y el CRUDO para el 2023 (+39 cpg) ya supero al promedio del
2021 (+20 cpg) y se encuentra préximo al promedio del 2022 (+49 cpg), lo cual continta poniendo presion al
alza en los precios de las bases.

VGO uss/aien)

VGO (Vacuum Gas Oil) s a refinery feedstock used to make
base ol other by-ps 3

VGO to WTI avrg Premium 2021/ 020 Us$/Gal

VGO to WT1 avrg Premium 2022| 049 uss/Gal

VGO to WT| avrg Premium 2023 039 UsS/Gal

e El precio del Diesel en los EEUU continua al alza, este afio 2023 su precio ha subido +48% desde su punto
mas bajo en mayo. Se prevé que el precio en el mercado internacional continule al alza debido a la
prohibicidén para exportaciones que puso en efecto Rusia la semana pasada con el objetivo de normalizar su
oferta-demanda interna en el mercado de combustibles.
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e Con excepcion de las bases sintéticas Grupo lll, todos los precios de los aceites bases subieron en promedio

+9% durante las ultimas seis semanas. A continuacién un detalle de dichas alzas por grado, refineria y tipo
de compra (spot/contrato):

Group Il Group Il Group Il Group Il
Fuente Excel Paralubes Gulf Coast Chevron Gulf Coast Motiva Gulf Coast Petro-Canada Mississauga
Refineria GC
Post i Post { Post Post Post Post Post Post Post Post Post Post Post Post Post Post
ExcelParaéExcelPara%ExcelPara ExcelParajlll Chevron : Chevron : Chevron Motiva : Motiva : Motiva [l XOM GII |l PetCan : PetCan : PetCan : PetCan : PetCan
Gl 70 Gl Gll Gll 600 Gll Gll Gll 600 Gl Gll Gl 600 200/220 GIl70 : GIl 100 Gl GII 350 : Gl 650
100/1102 220/225 100/110 i 220/225 100/110 i 220/225 200/220
Fechas Sep 22 vs Ago 11 Sep 22 vs Ago 11 Sep 22 vs Ago 11 Sep22vs 10128 Sep 22 vs Ago 11
Variacion % 5% 8% 10% 9% 11% 8% 7% 13% 12% 10% 7% 5% 10% 11% 10% 9%

VariacionUs$/Gal | $ 0.25 $ 045 $ 055 $ 055 S 060 $ 045 $ 045 S 055 $ 060 S 060 S 045 $ 030 $ 050 $ 060 $ 0.60 $ 0.60

Base Tij Group |l Domestic Group Ill Domestic Group | Group |
Fuente Argus USGC Group | Exxon Mobil Gulf Coast Holly Frontier
Refineria Domestic SPOT Prices Domestic SPOT Prices Bulk Export SPOT Prices
Spot i spot I Spot Spot i Spor Seot. H i Sspot Post Post Post Post. Post Post i Post
HollyFro } HollyFro i HollyF
£ GIMid : Gimid [l G2Mid i G2Mid i G2Mid [l G3Mid i G3Mmi 3 Mid i H H H 61100 : GI150 Gl Gl Gies WGI70/75i GI100 |

sN150 : sNsoo i Bs1so ] N100 © N220 i Neoo acst P Gest P gcst sN150 | sns0o i esiso | N100 i N220 : Neoo 300/350 ; 600/650
Fochas Sep 22 vs Ago 11 Sep 22 vs Ago 11 Sep 22 vs Ago 11 Sep 22 vs Ago 04 Sep 22 vs Jul 21 Sep 22 vs Jul 28 Sep 22 vs Ago 04
Variscion' 0% 2% 1% s % 2% % o% o% 2% % % 7% 2% % 9% % 1% 7% % 9% % % 1% 6% 3%

VarixlonUss/Gal | S 030 $ 009 $ 007 $ 036 $ 037 § 013 S (002) $ (0.02) $ (002) $ 052 $ 016 $ (015) $ 064 § 057 $ 017 $ 045 $ 045 $ 050 $ 040 $ 020 §$ 045 $ 045 $ 045 $ 050 $ 040 $ 020

e A continuacién la tendencia en los precios de los aceites bases durante los ultimos dos afios para los
principales grados utilizados en nuestra regién. Como se puede apreciar los precios de las bases han subido
considerablemente desde su punto mas bajo en este ano que fue a mediados de junio:

G 600 oo us e 055/

VGO us mid —WTI Crude Spot Domestic G2 Mid NGOO

Post ExcelPara Gl 600 Post Chevron GIl 600 Post Motiva GIl 600 Post PetCan GIl 650

~Spot Export G2 Mid N60O

| Group I 220/225 FOB USA [US3/Galon] ) ‘

—wT VGO us mid Spot Domestic G2 Mid N220 = Spot Export G2 Mid N220 Post ExcelPara Gll 220/225 Post Chewron GIl 220/225 Post Motiva GIl 220/225 Post PetCan Gil 200/220 Past CALUM Gl Avrg 150/325 Post XOM Gll 200/220

GI'OUP 1| 100/110 FOB USA [US5/Galdn] |

VGOusmid  —WTI Spot Domestic G2 Mid N100 + Spot Export G2 Mid N100 Post ExcelPara Gil 100,110 Past Chewron Gl 100/110 Post Mativa Gl 100/110 Post CALUM Gll 100 Post PetCan Gil 100 Post ExxonMob Gli+ 100/130



e Factores que motivaron este incremento en los precios de los aceites bases:

o Subida del precio del crudo.

o Aumento en el precio de los combustibles (diésel, gasolina, etc.).

o Firme demanda de combustibles en EEUU, pero poco inventario en refinerias.

o Elmercado de combustibles tiene margenes mas atractivos, por ende las refinerias se enfocan en
producir mas combustibles y menos aceite base.

o Las refinerias iniciaron a limitar la produccidn de aceites bases para evitar el pago de impuestos por
inventarios en tanques hacia fin de afio.

o Menor oferta de aceites bases en el mercado spot/contractual.

e Oferta-demanda: Los precio de los aceites bases estuvieran mas altos si no fuera por la débil demanda de
aceites bases en el mercado de EEUU debido al fin del verano, el menor movimiento de vehiculos y la huelga
de los obreros en la fabricantes de vehiculos.

e Problemas de produccién y paradas por mantenimiento en las principales refinerias de aceites bases en
Brasil ha incrementado la demanda de aceites bases para importaciones desde USA a dicho pais de los
grados 220 y 600, lo cual pone presidn para conseguir estos aceites bases en el mercado Latino Americano.

e Por otro lado, el suministro de aceites basicos livianos 70 y 100 esta muy limitado y siendo actualmente
demandado en México pone presidn para conseguir estos aceites bases en el mercado Latino Americano.

e Se confirma la parada de produccion en la refineria de HF Sinclair en Oklahoma por mantenimiento a fines
de septiembre por 45 dias, esto limita la oferta de bases.

e Algunas refinerias y productores de lubricantes estiman que el precio del crudo y de los aceites bases
continuara al alza en los préximos meses.

e Varios productores de lubricantes han anunciado incrementos de precios para sus lubricantes terminados en
el mes de octubre.

Atentamente,

Santiago Jose Diaz Cobos



