MERCADO DE HIDROCARBUROS - CONTINENTE AMERICANO
Reporte a mayo 30 2025

El precio del Crudo se recuperd ligeramente desde inicios de mayo cuando alcanzd su nivel mds bajo a $59/Barril, sin

embargo sigue mostrando en general una tendencia a la baja.
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El precio del Ultra Low Sulfur Diesel (producto que compite en las refinerias con la produccién de aceites bases) sigue la tendencia del Crudo
acumulando una caida de -17% desde su precio mas alto a inicios del 2025:
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El precio del Vaccum Gas Oil (materia prima para fabricar aceites basicos) l€g0 a su punto mas bajo $1.73/Gal a inicios de abril 2025,
desde entonces se ha recuperado un +4.6%, lo cual en teoria favorece una subida en el precio de los aceites

basicos. Es importante mencionar que durante las Ultimas 10 semanas el diferencial o “premium” entre el precio de
los aceites bases ha subido en +$0.42/Galdn versus el precio del VGO, lo cual muestra la tendencia en el incremento

de la demanda de bases y podria poner presion al alza en el precios de los aceites basicos.
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El precio del grado LIVIANO continua mostrando una ligera tendencia al alza desde enero 2025 para las ventas
“SPOT” domésticas dentro de los EEUU debido a su limitada disponibilidad en las refinerias. El precio de este grado
para las ventas de EXPORTACION a mercados fuera de los EEUU muestra una tendencia al alza desde marzo 2025
debido a una firme demanda principalmente en Europa y Oriente Medio. Los precios para ventas POSTED bajo
contrato se mantienen estables, sin embargo CHEVRON disminuyd sus precios POSTED a mediados de mayo del 2025
debido a que esta refineria en USA reinicid su produccién luego de 5 semanas parada por mantenimiento y ahora

cuenta con inventario de basicos para ofrecer al mercado:
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El precio de los grados MEDIO y SEMI-PESADO contintian mostrando una ligera tendencia a la baja desde enero 2025
para las ventas “SPOT” domésticas dentro de los EEUU debido a que su disponibilidad en las refinerias esta
balanceada con la demanda del mercado local. El precio de este grado para las ventas de EXPORTACION muestra
una tendencia al alza desde marzo 2025 debido a una firme demanda en Oriente Medio y Europa (varias refinerias estan
paradas por mantenimiento, inclusive una ha declarado “force majeure”) Y @ la limitada dlSpOﬂIbIlldad de volumen adicional para
exportaciones. Los precios para ventas POSTED bajo contrato se mantienen estables, sin embargo CHEVRON
disminuyd sus precios POSTED a mediados de mayo del 2025 debido a que esta refineria en USA reinicié su
produccidén luego de 5 semanas parada por mantenimiento y ahora cuenta con inventario de bdsicos para ofrecer al

mercado:
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El precio del grado PESADO muestra una clara tendencia al ALZA desde inicios del 2025 debido a la poca
disponibilidad de este grado Grupo | en las refinerias y a una firme demanda por este producto:



Group | Bright Stock
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Post PAULSE GI BS Past CALUM GI BS

Otros comentarios:

1. No hay restricciones en este momento por parte de las refinerias para el suministro de basicos sintéticos
Grupo lll. Esto se debe a la suficiente disponibilidad en las refinerias por una contraida demanda de estas
bases que son utilizadas para lubricantes de llenado inicial en plantas fabricantes de vehiculos, segmento
gue se encuentra muy deprimido. Esto podria cambiar en las préximas semanas debido a que varias
refinerias productoras de estas bases entran en paradas por mantenimiento.

2. Los fabricantes de aditivos utilizados en la manufactura de lubricantes han comunicado alzas de precios
debido al incremento en el costo de sus materias primas provenientes de China y al incremento de costos
logisticos.

3. Varias planta fabricantes de lubricantes ya han iniciado a incrementar sus precios de lubricantes terminados
en los EEUU para mantener sus margenes.

4. EXCEL PARALUBES una de las mas grandes refinerias productoras de aceites bases en Luisiana EEUU (22,000
barriles/dia) entrara en parada por mantenimiento, lo cual disminuira la oferta de bases al mercado y podria
hacer presion a la alza de precios.

Atentamente,

SN2

Santiago Jose Diaz Cobos



