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Se registro alta volatilidad en el precio del crudo durante junio 2025 debido a los conflictos en Oriente

Medio. Recordemos que el precio del Crudo alcanzé su nivel mas bajo a inicios de mayo 2025 $s9/zarrit y desde
entonces su precio se ha recuperado incrementdndose +10.2% ses/8arril a finales de junio 2025 (excluyendo el pico a $75/Barril
causado por la guerra entre Isrrael e Iran).  ES importante notar que el precio promedio del 2025 sss/sarrit €std por debajo del
promedio 2024 s7e/sarrit y del 2023 s77/8arrit lo cual nos haria pensar que si hay espacio para futuros incrementos de

precio si la oferta de crudo en el mercado internacional se situa por debajo de la demanda.
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Es preocupante observar como el Diesel ha incrementado su precio +21% desde inicios de mayo 2025 y se encuentra
ya entre los niveles mas altos de los uUltimos 12 meses. Esto en teoria incentiva una mayor produccidn de Diesel en
las refinerias en perjuicio de la produccién de aceites bdasicos.
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Tal como lo vimos en el reporte anterior, el precio del VGO estuvo en su punto mads bajo s1.72/6ar a inicios de mayo
2025 y desde entonces ha subido un +8.1% s1.s6/Gal a finales de junio 2025 lo cual en teoria pone presidn a la subida
del precio en los aceites basicos. Es importante mencionar que similar al crudo, el precio promedio del VGO en el
2025 s1.96/6ai todavia estd por debajo del 2024 s2.14/6a1 y del 2023 s2.19, lo cual nos haria pensar que si hay espacio para
futuros incrementos de precio en la materia prima utilizada para fabricacion de aceites bases.
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Oferta y Demanda de aceites bases en Junio 2025:

La demanda de aceites basicos y de lubricantes terminados continua fuerte dentro de los EEUU debido a la época de
verano, sin embargo este no es el caso de la demanda en varios mercados fuera de los EEUU como latino América 'y
Europa, lo cual favorece la baja del precio SPOT para exportacion.

Una de las grandes refinerias en el Golfo de los EEUU concluyd su parada por mantenimiento, con lo cual la ofertay
demanda de aceites basicos para consumo dentro de los EEUU se encuentra mas balanceada para los grados medios
y pesados, no asi para el grado ligero cuya oferta continua limitada y por ende afectando su precio.

Las refinerias se encuentran actualmente limitando las ventas SPOT de aceites basicos para incrementar y mantener
su inventario y estar preparados para la potencial afectacién que podria causar la temporada de huracanes que inicié
en junio y se estima continte hasta noviembre 2025. La NOAA pronostica este afio 2025 una temporada de
huracanes “superior a lo normal”.

Algunos analistas estiman que existird una mayor oferta de bases en los EEUU para julio-agosto y una menor
demanda de bases en los mercados de exportacion, con lo cual los precios de las bases deberian bajar en julio-
agosto.

Precios de los aceites bases en Junio 2025:

El precio de los aceites basicos grados LIVIANO y MEDIO se mantuvieron estables en junio 2025 para las ventas bajo
contrato “TERM”, no asi para las ventas “SPOT” donde se registrd una ligera alza para los precios de la demanda

dentro de los EEUU pomestic y una ligera baja para los precios de la demanda para exportacion exporr:
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Los precios de los aceites basicos del grado MEDIO-PESADO se mantuvieron estables en junio 2025 para las ventas
bajo contrato “TERM”, no asi para las ventas “SPOT” donde se registrd una ligera baja tanto para los precios de la
demanda dentro de los EEUU powmestic como para los precios de la demanda para exportacién exrorr:
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Los precios de los aceites basicos grado PESADO se mantuvieron estables en junio 2025 para las ventas bajo contrato
“TERM” y para los precios SPOT de la demanda para exportacion exrort, N0 asi para las ventas “SPOT” que registraron

una ligera baja para los precios de la demanda interna en los EEUU powmesric:
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Atentamente,

Santiago Jose Diaz Cobos



