MERCADO DE HIDROCARBUROS - CONTINENTE AMERICANO
Reporte a agosto 01 2025

CRUDO: el precio del Crudo ha incrementado +17% desde su nivel mas bajo a inicios de mayo ssoseis. Es importante

indicar que actualmente el precio del crudo sss/swis ya supera el promedio del afio 2025 se7/sbis.
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DIESEL: El precio del Diesel bajo -7% en los Ultimos dias de julio, lo cual en teoria reduce el interés de las refinerias
para producir este derivado y promueve la produccion de aceites bases.
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VGO: Siguiendo la tendencia del crudo, el precio del Vaccum Gas Oil (materia prima para fabricacion de aceites bases) SUbid +17%
desde su nivel mas bajo registrado a inicios de mayo. Esto en teoria pone presion al alza en el precio de los aceites
basicos.
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ACEITES BASES:

Los precios de las bases de baja viscosidad se mantienen relativamente estables en el 2025 para las compras bajo
contrato “TERM”. Por otro lado, en lo que va del aio el precio “SPOT” muestra un incremento de +4.9% para el
consumo doméstico dentro de los EEUU y una reduccién del -2.4% para el precio de exportacion, lo cual nos

favorece aunque sea esta base liviana la de mejor consumo en nuestra regién.
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Los precios de las bases de media viscosidad se mantienen relativamente estables en el 2025 para las compras bajo
contrato “TERM”. Por otro lado, en lo que va del aio el precio “SPOT” muestra una reduccidn del -5.1% para el
consumo doméstico en los EEUU y una reduccidon del -5.2% para el precio de exportacion, lo cual favorece a los

costos en nuestra regién.
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Los precios de las bases de viscosidad medio-alta que son las de mayor consumo en nuestra regién se mantienen
relativamente estables en el 2025 para las compras bajo contrato “TERM”. Por otro lado, en lo que va del aio el
precio “SPOT” muestra una reduccién del -5.5% para el consumo doméstico en los EEUU y una reduccién del -4.4%
para el precio de exportacién, lo cual favorece a los costos en nuestra region.
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Los precios de las bases de alta viscosidad Grupo | se mantienen relativamente estables en el 2025 para las compras
bajo contrato “TERM” al igual que el precio “SPOT” para consumo domestico en los EEUU que solo muestra un
incremento de +0.8%. Por otro lado, existe un incremento de +4.6% para el precio SPOT de exportacidn, lo cual
desfavorece a los costos en nuestra region.
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HECHOS RELEVANTES DEL MERCADO:

e En general este afio los precios de las bases para venta bajo contrato “TERM” estan estables. Los precios
para los excedentes de produccién ofertados por las refinerias al mercado “SPOT” han disminuido en
promedio -5% de enero a julio 2025.

e Actualmente la oferta y demanda de bases es MENOR a lo usual, sin embargo esta balanceada por las
siguientes razones:

o Las refinerias se encuentran limitando la OFERTA y ventas de aceites bases GRUPO Il en el mercado
SPOT para incrementar sus inventarios en preparacién al inicio de la temporada de huracanes, por
este motivo ya no estan concediendo descuentos en sus precios en este momento.

o Existe actualmente una menor DEMANDA de aceites bases por parte de las plantas que fabrican
aceites lubricantes automotrices debido al menor recorrido de los vehiculos por la temporada de
verano y por una baja en la demanda de lubricantes terminados en la industria americana.

e Ciertos analistas estiman que la oferta de aceites bases en las refinerias mejorara en agosto y septiembre,
esto inyectaria los volumenes excedentes de produccidn de aceites bases al mercado SPOT y tedricamente
bajaria sus precios.

e Por el contrario, otros analistas indican que existiria una ligera tendencia de las refinerias a incrementar la
produccién de combustibles, lo cual reduciria la oferta de bases y podria incrementar su precio. Recordemos
que las refinerias tienden a priorizar en ocasiones la fabricacién de combustibles como el Diesel y el “Heating
Oil” debido al mayor margen que estos les generan en comparacién con el menor margen en la producciény
venta de aceites bases.

e El suministro y oferta de bases Grupo | esta mas balanceado que semanas atras, eso favorece a los costos en
nuestra region.

e Se conoce que la refineria de MOTIVA evalué en julio una reduccién de sus precios para ventas bajo contrato
“TERM” pero no lo implementé.



Atentamente,

Santiago Jose Diaz Cobos



