REPORTE SOBRE EL MERCADO INTERNACIONAL DE HIDROCARBUROS

Crudo WTI
El precio del crudo subid ligeramente esta semana y se encuentra en US$ 96 por Barril. Desde diciembre a la fecha
el crudo ha incrementado su precio +71%. Importante indicar que el precio promedio del crudo este afo 2026 (78
S/Barril) supera los precios promedios del 2025 (65 S/Barril) y del 2024 (76 S/Barril).
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Vacu um Ga S 0| l (VGO materia prima para fabricacion de Diesel y aceites bases)

e El precio del VGO subié esta semana y desde enero 2026 a la fecha ha incrementado su precio +88% o
+51.40/Galdén. Es preocupante ver como el “premium” o la diferencia entre el precio del VGO versus el WTI se
duplicé a +50.72/Galén cuando en ultimos afios se registraba un premium o diferencia promedio de +50.34/Galén.
Esto muestra la fuerte presidn al alza en el costo de la materia prima para fabricacion de aceites basicos y
combustibles.
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El Diesel subi6 esta semana y desde enero a la fecha muestra un incremento acumulado de +98% o +$1.91 por
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Aceites Bases

El precio en los EEUU del basico LIGERO Grupo Il 100/110 (de bajo consumo en Latino América) SPOT para EXPORTACION subid
nuevamente esta semana y acumula +133% o +3.10/Galén desde inicios de marzo 2026. CHEVRON y PETROCANADA
incrementaron esta semana sus precios para venta bajo contrato (TERM).
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El preCiO en los EEUU del basico INTERMEDIO Grupo Il 220/225 (demoderadoconsumoenLatinoAme’rica) SPOT para EXPORTACION
subié nuevamente esta semana y acumula +161% o +3.50/Galén desde inicios de marzo 2026. CHEVRON y
PETROCANADA incrementaron esta semana sus precios para venta bajo contrato (TERM). El precio SPOT para
Exportacion supera los precios bajo contrato de Chevron y Motiva situacidon que no es usual en el mercado.
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El precio en los EEUU del basico SEMI-PESADO Grupo Il 600 (de elevado consumo en Latino América) SPOT para EXPORTACION subid
nuevamente esta semana y acumula +152% o +3.67/Galdn desde inicios de marzo 2026. CHEVRON y PETROCANADA
incrementaron esta semana sus precios para venta bajo contrato (TERM).
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El precio en los EEUU del basico PESADO Grupo | Bright Stock (moderado consumo en Ecuador) SPOT para EXPORTACION se ha
incrementado desde inicios de marzo en promedio +87% o +3.60/Galén hasta la fecha de este reporte.
incremento esta semana su precio para venta bajo contrato (TERM). Es muy inusual que el precio SPOT

para EXPORTACION este al mismo nivel que el precio para venta DOMESTICA dentro de los EEUU.
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Nuevas alzas esta semana. El precio de la base sintética LIVIANA Grupo Ill de 4¢St se ha incrementado desde inicios
de marzo 2026 +155% o +5.17/Galdn hasta la fecha de este reporte. incremento esta semana su precio
para venta bajo contrato (TERM) a niveles nunca antes vistos. El precio para ventas SPOT ya supero al precio para

ventas bajo contrato (TERM) de Motiva y de SK, lo cual muestra la poca disponibilidad de esta base en el mercado.
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Nuevas alzas esta semana. El precio de la base sintética INTERMEDIA Grupo Il de 6cSt se ha incrementado desde

inicios de marzo 2026 +161% o +5.21/Galdn hasta la fecha de este reporte. incrementd esta semana su
precio para venta bajo contrato (TERM).
i Group lll Synthetic 6¢St

13.90 FOB USA [US$/Galén]

22352

Spot DomesticG3 Mid 6c¢St —Post SKGIII 6 cSt —Post Motiva GlIl 6 cSt —Post PetroCan GlIl 6 cSt VGO us mid —WTI Crude



Nuevas alzas esta semana. El precio de la base sintética SEMI-PESADA Grupo Ill de 8cSt se ha incrementado desde
inicios de marzo 2026 +165% o +5.26/Galdn hasta la fecha de este reporte. incremento esta semana su
precio para venta bajo contrato (TERM) a niveles nunca antes vistos. El precio para ventas SPOT ya supero al precio
para ventas bajo contrato (TERM) de Motiva y de SK, lo cual muestra la poca disponibilidad de esta base en el mercado.
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Hechos relevantes del mercado en esta semana:

10.

Debido a la disminucién en la oferta del crudo proveniente de Oriente Medio (20% del suministro global), una
importante refineria productora de aceites bases Grupo | en los EEUU ha confirmado que se ha visto forzada
a cambiar de proveedor de crudo, alterar sus procesos y reducir sus volimenes de produccion de aceites
bases.

Debido al mayor margen actualmente en la produccién de combustibles, las refinarias den los EEUU contintan
priorizando la produccidn de Diesel y Jet fuel en detrimento de la produccidn de aceites bases.

Los precios de los aceites bases para venta interna dentro de los EEUU (DOMESTICO) suben nuevamente
debido a la limitada oferta en el mercado interno de EEUU.

Las plantas compradoras de aceites bases incrementan la intensidad y urgencia en la procura de esta materia
prima para intentar garantizar el suministro a sus plantas y evitar la parada de produccidn.

Las refinerias mantienen el volumen de suministro a sus clientes bajo contrato (TERM) sin embargo solo a los
volimenes minimos contractuales.

Aumenta la presidon en el mercado SPOT. Las refinerias en EEUU se abstienen de vender al mercado SPOT
DOMESTICO o de EXPORTACION para cumplir con los volumenes minimos obligados contractualmente con sus
clientes bajo contrato (TERM) en Europa y Asia.

Debido a la expectativa de que continuaran las interrupciones y escasez en el suministro de aceites bases,
algunas refinarias fabricantes de bases Grupo | limitan las ventas SPOT esperando mayores aumentos de
precios en el mercado y asi maximizar sus ganancias.

Las refinerias en los EEUU no han podido acumular los inventarios de seguridad que les permitan hacer frente
a la temporada de huracanes que se aproxima en los préximos meses, esto debido a la necesidad de proveer
cierto volumen a sus operaciones en Europa y Asia.

Los precios de los aceites base para EXPORTACION suben a un mayor ritmo que los precios para el mercado
DOMESTICO dentro de los EEUU debido a que es mas factible la compra de pequefas parcelas en Isotank,
Flexibag, vagones de tren que comprar grandes voliumenes para una exportacién maritima en buque tanque.

Continua el ALTO incremento en los precios de las bases sintéticas debido a la escasez de las mismas, los
precios llegan a niveles récord nunca vistos. Se estima que las reservas (inventarios) en los EEUU de bases
sintéticas provenientes del Golfo Pérsico se agotaran a mediados de junio.




11. Altos incrementos de precios en los aceites basicos esta semana:

e  SPOT Domestic: Grupo | +0.7 3 Grupo Il +0.73sca Grupo Il +0.70sc.
e  SPOT Export: Grupo | +0.90yc. Grupo Il +0.93sca

e GITERM: Holly +1.10sea

e Gl TERM: CVX +0.3256 PETROCAN +1.38ca

e Gll+ TERM: PETROCAN +1.35c.

e GIITERM: PETROCAN +2.50sc.

e Re-Refinados: AVISTA +0.75s6

12. Se avizora una mayor restriccidén en la oferta de bases para junio debido a la parada por mantenimiento de
dos importantes refinarias en EEUU.

13. Aumenta la presidn a las plantas fabricantes de lubricantes terminados para incrementar nuevamente los
precios a sus clientes, esta seria la tercera alza consecutiva.

Atentamente,
N>

Santiago Jose Diaz Cobos




