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Crudo WTI

e El precio del crudo bajé esta semana y se encuentra en USS$ 95 por Barril acumulando un incremento de +70% desde diciembre
2025. Esimportante indicar que el precio del crudo publicado en las plataformas de comunicacién aplica para compras “futuras”
y difiere del precio del crudo “fisico” comprado hoy en las refinerias. El precio del crudo “fisico” dicta el precio de los aceites
bases y combustibles, encontrdndose actualmente entre USS 30->50 por Barril sobre el precio del crudo para compras “futuras”.
Ver video en el link adjunto para mayor explicacion: https://youtube.com/shorts/Zobuv8zlcdI?si=NalVVwdwBmIOCHEh
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Vacuum Gas Oil (VGO es la materia prima para fabricacién de Diesel, Jet Fuel y Aceites Bases)

e Siguiendo la tendencia del crudo, el precio del VGO bajd esta semana y acumula desde enero 2026 un incremento de +89%. Aun
cuando baja el VGO, persiste la presion al alza en los precios de los aceites bases debido a que el “premium” o la gran diferencia
entre el precio del VGO versus el WTI se encuentra en +50.77/Galdén cuando en el pasado se registraba un “premium” promedio
de +50.34/Galén. Notese que el precio promedio del VGO este afio 2026(52.33/Gal) supera a los promedios del 2024s2.14/Gal) y
2025(31.88/Gal).
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Diesel
e El Diesel bajé esta semana y muestra un incremento acumulado de +95% desde enero 2026. Fuentes confiables estiman que el
precio del Diesel podria llegar a los $6.00 por galon en los proximos meses si continua el conflicto en el Golfo Pérsico.
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Aceites Bases

El precio FOB en los EEUU del basico LIGERO Grupo Il 100/110 (de bajo consumo en Latino América) SPOT para EXPORTACION subié
nuevamente esta semana y acumula un incremento de +176% o +4.10/Galdn triplicando ($2.33 a $6.43) su valor desde marzo 2026.
Calumet y Motiva incrementaron fuertemente los precios esta semana para sus clientes con contratos de suministro.
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El precio FOB en los EEUU del basico INTERMEDIO Grupo |l 220/225 (de moderado consumo en Latino América) SPOT para
EXPORTACION subié nuevamente esta semana y acumula un incremento de +204% o +4.45/Galdn triplicando ($2.18 a $6.63) su valor
desde marzo 2026. Calumet y Motiva incrementaron fuertemente los precios esta semana para sus clientes con contratos de

suministro.
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El precio FOB en los EEUU del basico SEMI-PESADO Grupo Il 600 (de elevado consumo en Latino América) SPOT para EXPORTACION
subié nuevamente esta semana y acumula un incremento de +198% o +4.77/Galén triplicando (s2.41a$7.18) su valor desde marzo 20266.
Motiva incrementd fuertemente su precio esta semana para sus clientes con contratos de suministro.
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El precio FOB en los EEUU del basico PESADO Grupo | Bright Stock (moderado consumo en Ecuador) SPOT para EXPORTACION sigue

al alza esta semana y acumula un incremento de +106% o +4.38/Galén duplicando (s4.12a $8.50) su valor desde marzo 2026.
y Calumet incrementaron fuertemente sus precios esta semana para sus clientes con contratos de suministro.
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INTERMEDIA Grupo Il de 6cSt se ha incrementado en promedio +198%
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Nuevas alzas esta semana. El precio de la base sintética SEMI-PESADA Grupo Ill de 8cSt se ha incrementado en promedio +203% o

+6.46/Galon triplicando ($3.19 a $9.65) su valor desde marzo 2026.
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Hechos relevantes del mercado en esta semana:

1. Debido a que persiste la restriccion en el suministro de aceites basicos por el conflicto en el Golfo Pérsico, las plantas
fabricantes de lubricantes contintian intentando adquirir cualquier bdsico disponible en el mercado para mantener su nivel
de produccién, aun cuando el precio de estos aceites basicos continua al alza.

2. La mayoria de las refinerias continian enfocadas en suministrar aceites bases Unicamente a sus clientes con contrato tanto
en los EEUU como en otras regiones afectadas por el cierre del Estrecho de Ormuz, por lo tanto, se registran MINIMAS ventas
SPOT a clientes sin contrato de suministro.

3. Se avizora una mayor restriccidon de la oferta de aceites bases en las refinerias al tener que incrementar sus inventarios de
seguridad porque se aproxima el inicio de la temporada de huracanes en el Atlantico y con esto una potencial afectacién a
la operacion ininterrumpida de las refinerias en los EEUU.

4. Continua la restriccién en la oferta de aceites bases para el mercado de exportacion desde los EEUU y Asia a nuestra region,
con lo cual persiste la presidon al alza en los precios de estas materias primas y pone en problemas a ciertas plantas
productoras de lubricantes que compran bajo modalidad SPOT sin contratos de suministro.

5. Tal como se indico en los reportes de semanas anteriores, se ha confirmado la parada por mantenimiento en mayo y junio
de dos importante refinerias de aceites basicos en los EEUU, limitando adin mas la oferta de estas materias primas.

6. Se haincrementado la demanda de aceites basicos re-refinados como sustituto de aceites bases virgenes en la formulacion
de lubricantes, lo cual se ve reflejado en el alto incremento de sus precios esta semana.

7. Se ha registrado un pequeio incremento de produccién en ciertas refinerias de Asia, sin embargo, se estima que esta
produccion excedente serd rapidamente absorbida por clientes en Europa que estan pagando precios muy altos debido a la
restriccidon de aceites bases que experimenta esta region.

8. Sibien Corea del Sur ha incrementado ligeramente su oferta de aceites SINTETICAS Grupo lll, continua la falta de suministro
global de aceites bases SINTETICOS debido a la grave afectacion en las refinerias del Golfo Pérsico, lo cual ha motivado nuevos
y fuertes aumentos de precios esta semana alcanzando niveles no registrados en muchos afios. Se espera que la oferta de
estas bases se complique aun mas en junio y julio debido a la falta de reposicion de las mismas a nuestro continente.

9. Algunas refinerias productoras de aceites bases Grupo Il en los EEUU se encuentran configurando sus procesos para producir
un mayor volumen de bases SINTETICAS Grupo |l y asi beneficiarse el alto precio/margen actualmente en el mercado para

estas bases.

10. Los nuevos incrementos de precios en los aceites basicos esta semana:

e SPOT Domestic: Grupo | +0.445/Gal Grupo Il +0.565/Gal Grupo 1l +0.605/Gal
e SPOT Export: Grupo | +0.43S5/Gal Grupo Il +0.555/Gal

e GITERM: Paulsboro +0.76$/Gal Calumet +0.82S$/Gal

e GII TERM: Motiva +0.75S$/Gal Calumet +0.75$/Gal

e  Gll+ TERM: Motiva +1.008/Gal

e Gl TERM: Motiva +1.00S/Gal

e Re-Refinados:  Safety-Kleen +2.755/Gal

11. Preocupan los nuevos incrementos en los costos de aditivos para manufactura de aceites lubricantes, asi como el de las
resinas plasticas para fabricacion de envases, el material de etiquetas y los fletes maritimos a nuestra region, todo esto
afectando el costo final de los lubricantes terminados.

12. Los clientes de lubricantes terminados contindan aceptando los nuevos incrementos de los precios. Sin embargo, algunos
compradores de lubricantes terminados cuestionan los ultimos incrementos al ver cierta reduccion en el precio del crudo.
Esto es por desconocer la “desconexién” que existe actualmente entre el precio en papel para compras “futuras” de crudo y
el precio REAL con que se estd comprando el crudo “fisico” hoy a valores mucho mas altos.
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S
L
SN2

Santiago Jose Diaz Cobos




