Crudo WTI

MERCADO INTERNACIONAL DE HIDROCARBUROS

Reporte a JULIO 24 2026

El precio del crudo WTI subié nuevamente esta semana y se encuentra en US$92/Barril acumulando un aumento de +64% desde su

valor mas bajo USS$56 en diciembre 2025 y una reduccién del -12% desde su valor mas alto US$105 en mayo 01 2026. El valor
promedio del crudo en el 2026 se encuentra en US$82/Barril muy por encima de los valores promedios del 2024 y 2025.
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Diesel

El precio del Diesel en las refinerias subié nuevamente esta semana y se encuentra en $3.85/Gal sobrepasando su nivel mas alto
registrado en mayo 19 2026. El Diesel ha incrementado su valor +99% o +US1.91/Gal este afio desde su cotizacién mas baja
US$1.94/Gal en enero 07 2026, lo cual hace atractivo para las refinerias producir Diesel o Jet Fuel en lugar de aceites bases.

May Jun Jul

@ Gulf Coast ULSD (Platts)

Oct Nov Dec 2026 Feb Mar

4.0000

ALYN2026 m
3.6000
3.4000
3.2000

3.0000

Jul Aug @

Margen de Refinacién “Crack spread” (Diferencia entre el precio del CRUDO y el precio de sus DERIVADOS como Diesel, Jet Fuel, Gasolinas, aceites bases, etc.)

En el 2026 el margen promedio de las refinerias se encuentra en US$1.2/Galdn lo cual es el DOBLE del afio 2025 USS$0.6 y el TRIPLE
del afio 2024 USS$0.4; esto demuestra que existe actualmente una MENOR OFERTA de derivados del petréleo por parte de las
refinerias o una MAYOR DEMANDA de derivados en el mercado. Un mayor margen de refinacion o “Crack Spread” en las refinerias

da como resultado MAYORES PRECIOS al mercado de los derivados como el Diesel, Jet Fuel, Gasolinas, aceites bases, etc.
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Vacuum Gas Oil “VGO” (materia prima para fabricacién de Aceites Bases y otros derivados)

El precio del VGO sigue la tendencia del crudo subiendo nuevamente esta semana y se encuentra en US$3.09/Galén acumulando un
aumento de +93% desde su valor mas bajo US$1.60/Galdn en enero del 2026 y una reduccion del -6% desde su valor mas alto USS$3.27
en mayo 01 2026. Importante notar que el “premium” o la diferencia entre el valor del VGO y el WTI sigue incrementando y esta
actualmente en +US$0.89/Galdn su nuevo valor y record MAS ALTO de los uUltimos 24 meses, inclusive mayor al registrado en mayo
01 2026 +USS$0.77/Galdn, lo cual pone presién al ALZA en el precio de los aceites bésicos.
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Aceites Bases

El precio FOB promedio en los EEUU de la base LIGERA altamente refinada para aplicaciones especiales como cosmética, farmacéutica,
alimentaria, dieléctrica, técnica industrial y agricola subid esta semana y acumula un incremento promedio de +65% o
+USS3.69/Galdon desde febrero 27 del 2026 cuando inicid el conflicto en el Golfo Pérsico. Todas las refinerias mantuvieron sus precios
POSTED sin cambios esta semana para los clientes con contrato de suministro con excepcion de SK en Corea que incremento sus
precios +0.50/Galdn.

LIGHT VISCOSITY OIL 50/80
FOB USA US$/Galén

El precio FOB en los EEUU de la base MEDIA-LIGERA Grupo Il 100/110 (de bajo consumo en Latino América) SPOT para EXPORTACION subid esta
semanay acumula un incremento de +193% o +US$4.53/Galdn desde febrero 27 del 2026 cuando inicio el conflicto en el Golfo Pérsico.

Todas las refinerias mantuvieron sus precios POSTED sin cambios esta semana para los clientes con contrato de suministro.
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El precio FOB en los EEUU de la base MEDIA Grupo |l 220/225 (de moderado consumo en Latino América) SPOT para EXPORTACION subié esta
semanay acumula un incremento de +227% o +US$4.95/Galén desde febrero 27 del 2026 cuando inicio el conflicto en el Golfo Pérsico.
Todas las refinerias mantuvieron sus precios POSTED sin cambios esta semana para los clientes con contrato de suministro.
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El precio FOB en los EEUU de la base MEDIA-PESADA Grupo |l 600 (de elevado consumo en Latino América) SPOT para EXPORTACION subid esta
semanay acumula un incremento de +217% o +US$5.22/Galén desde febrero 27 del 2026 cuando inicid el conflicto en el Golfo Pérsico.
Todas las refinerias mantuvieron sus precios POSTED sin cambios esta semana para los clientes con contrato de suministro.
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El precio FOB en los EEUU de la base PESADA Grupo | Bright Stock (moderado consumo en Ecuador) SPOT para EXPORTACION subié esta semana
y acumula un incremento de +118% o +US$4.86/Galdon desde febrero 27 del 2026 cuando inicid el conflicto en el Golfo Pérsico. Todas

las refinerias mantuvieron sus precios POSTED sin cambios esta semana para los clientes con contrato de suministro.
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El precio FOB SPOT de la base LIGERA Grupo Il de 4cSt y acumula un incremento de
desde febrero 27 del 2026 cuando inicid el conflicto en el Golfo Pérsico.
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El precio FOB SPOT de la base MEDIA Grupo IIl de 6cSt y acumula un incremento de
desde febrero 27 del 2026 cuando inicid el conflicto en el Golfo Pérsico.
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El precio de la base sintética MEDIA-PESADA Grupo Ill de 8cSt y acumula un incremento de
desde febrero 27 del 2026 cuando inicié el conflicto en el Golfo Pérsico
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Hechos relevantes del mercado en esta semana:

1. Los aceites bases que variaron sus precios esta semana son:

e G| SPOT: Domestic +0.095/Gal
e GIl SPOT: Domestic +0.085/Gal
e Gl SPOT: Domestic +0.255/Gal
e Gl SPOT: Export +0.07/Gal
e Gll SPOT: Export +0.06/Gal

e  Gll+ POSTED: Term Contract  +0.50$/Gal (SK)

2. Continua la incertidumbre en el mercado por la tensién geopolitica en Oriente Medio, mdas aun con el blogueo parcial del
estrecho de “Bad el-Mandeb” en el MAR ROJO por parte del grupo insurgente armado y movimiento politico HUTIES quienes
controlan gran parte del territorio yemeni y forman parte del llamado "eje de resistencia" regional alineado con Iran.

3. Esta semana se registran bombardeos en Oriente Medio a las refinerias e infraestructura de SAUDI ARAMCO uno de los
mayores productores de Crudo y de sus derivados en el mundo. Este evento podria afectar el suministro de los aceites base
DURA (Grupo 1), PRIMA (Grupo Il) y ULTRA (Sintéticas Grupo lll) conocidas antes como “MOTIVA” y que son muy utilizadas
por plantas fabricantes de lubricantes en nuestra region y en Ecuador.

4. Suben los precios de los aceites basicos Grupo | y Grupo |l debido a una limitada oferta y una firme demanda. Las refinerias
continuan favoreciendo las ventas “TERM” bajo contrato a sus clientes locales en USA y limitando las ventas “SPOT” para
clientes de exportacion.

5. Suben nuevamente los precios de los aceites basicos Sintéticos Grupo Il debido a la limitada oferta de cargamentos desde
Oriente Medio sumado a una disminucién del suministro desde otras fuentes globales. Se conoce ya de avisos de “fuerza
mayor” por parte de un importante importador de estas bases Sintéticas al continente americano.

6. La falta de bases Sintéticas Grupo Ill incrementa el consumo de las Grupo Il ya que son utilizadas como su reemplazo, esto
aumenta el precio en el mercado de las bases Grupo Il

7. Crece la demanda y sube el precio de la base ligera altamente refinada para aplicaciones especiales como cosmética,
farmacéutica, alimentaria, dieléctrica, técnica industrial y agricola. Un factor importante es el mayor nimero de
transformadores requeridos por el aumento de las redes para transmision eléctrica de uso industrial, domiciliario y de
vehiculos eléctricos.

8. Disminuye ligeramente el volumen de produccién de aceites bases en ciertas refinerias de USA debido al uso de otros tipos
de crudos diferentes al de Oriente Medio cuya productividad (base oil yield) para aceites bases es menor.

9. Se espera una limitante en la oferta de aceite basico Grupo | (incluyendo el Bright Stock) en septiembre debido a la parada
de produccién por mantenimiento de una importante refineria productora de estos basicos en USA.

10. Lafalta de buques graneleros disponibles para transporte ha incrementado el costo de fletes maritimos desde Asia a America
y con esto se vuelve menos atractiva la importacion de aceites bases de Asia a nuestra region.

11. Las plantas fabricantes de aceites lubricantes terminados contindan enfocadas en comprar cualquier aceite basico disponible
aun a precios muy altos para mantener sus inventarios en niveles dptimos y hacer frente a un posible prolongamiento del
conflicto en Oriente Medio y a una disrupcién en la cadena de suministro de aceites bases.

Atentamente,
—
o

Santiago Jose Diaz Cobos




