MERCADO INTERNACIONAL DE HIDROCARBUROS
Reporte a JULIO 31 2026

Crudo WTI

El precio del crudo WTI bajo esta semana y se encuentra en US$84/Barril acumulando un aumento de +50% desde su valor mas bajo
USS$56 en diciembre 2025 y una reduccién del -20% desde su valor mas alto US$105 en mayo 01 2026. El valor promedio del crudo

en el 2026 se encuentra en USS82/Barril, muy por encima de los valores promedios del 2024 y 2025.
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Diesel
El precio del Diesel en las refinerias muestra inestabilidad y se encuentra esta semana a $4.02/Gal. Este afio el Diesel ha incrementado
su valor +107% o +US2.08/Gal desde su cotizacidon mas baja a US$1.95/Gal en enero 07 2026, lo cual hace atractivo para las refinerias

producir y comercializar Diesel o Jet Fuel en lugar de aceites bases.
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Margen de Refinacion (Crack Spread = Diferencia entre el precio del CRUDO y el precio de sus DERIVADOS como Diesel, Jet Fuel, Gasolinas, aceites bases, etc.)

En el 2026 el margen en las refinerias se encuentra esta semana en US$1.9/Galén muy por encima de los promedios del afio 2025 a
USS0.6 y 2024 a USS0.4. Esto demuestra que existe actualmente una MENOR OFERTA de derivados del petréleo por parte de las
refinerias o una MAYOR DEMANDA de derivados en el mercado. Un mayor margen de refinacion o mayor “Crack Spread” da como
resultado MAYORES PRECIOS al mercado de los derivados como el Diesel, Jet Fuel, Gasolinas y aceites bases.
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Vacuum Gas Oil “VGO” (materia prima para fabricacién de Aceites Bases y otros derivados)

El precio del VGO sigue la tendencia del crudo bajando esta semana a US$2.81/Galén acumulando un aumento de +76% desde su
valor mas bajo de US$1.60/Galdén en enero del 2026 y una reduccion del -14% desde su valor mas alto de US$3.27 en mayo 01 2026.
Importante notar que el “premium” o la diferencia entre el valor del VGO y el WTI esta actualmente en +US$0.82/Galén, valor muy

por encima del premium promedio del 2025 a $0.34/Gal y del promedio 2024 a $0.32/Galdn, lo cual es otro indicador del alto margen
gue las refinerias ponen actualmente a sus productos refinados.
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Aceites Bases

El precio FOB promedio en los EEUU de |a base LIGERA altamente refinada para aplicaciones especiales como cosmética, farmacéutica,
alimentaria, dieléctrica, técnica industrial y agricola se_mantuvo esta semana y acumula un incremento promedio de +65% o
+USS3.69/Galén desde febrero 27 del 2026 cuando inicid el conflicto en el Golfo Pérsico. Todas las refinerias mantuvieron sus precios
POSTED sin cambios esta semana para los clientes con contrato de suministro.
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El precio FOB en los EEUU de la base MEDIA LIGERA Grupo Il 100/110 (de bajo consumo en Latino América) SPOT para EXPORTACION subié esta
semanay acumula un incremento de +197% o +US$4.63/Galdn desde febrero 27 del 2026 cuando inicio el conflicto en el Golfo Pérsico.

Todas las refinerias mantuvieron sus precios POSTED sin cambios esta semana para los clientes con contrato de suministro.
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El precio FOB en los EEUU de la base MEDIA Grupo |l 220/225 (de moderado consumo en Latino América) SPOT para EXPORTACION subié esta
semanay acumula un incremento de +232% o +US$5.05/Galén desde febrero 27 del 2026 cuando inicio el conflicto en el Golfo Pérsico.

Todas las refinerias mantuvieron sus precios POSTED sin cambios esta semana para los clientes con contrato de suministro.
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El precio FOB en los EEUU de la base MEDIA PESADA Grupo Il 600 (de elevado consumo en Latino América) SPOT para EXPORTACION subid esta
semanay acumula un incremento de +221% o +US$5.32/Galén desde febrero 27 del 2026 cuando inicid el conflicto en el Golfo Pérsico.
Todas las refinerias mantuvieron sus precios POSTED sin cambios esta semana para los clientes con contrato de suministro.
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El precio FOB en los EEUU de la base PESADA Grupo | Bright Stock (moderado consumo en Ecuador) SPOT para EXPORTACION subid esta semana
y acumula un incremento de +120% o +US$4.96/Galén desde febrero 27 del 2026 cuando inicid el conflicto en el Golfo Pérsico. Todas

las refinerias mantuvieron sus precios POSTED sin cambios esta semana para los clientes con contrato de suministro.
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El precio FOB SPOT de la base

LIGERA Grupo Il de 4cSt

desde febrero 27 del 2026 cuando inicio el conflicto en el Golfo Pérsico.

y acumula un incremento de
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El precio FOB SPOT de la base

MEDIA Grupo IIl de 6cSt

desde febrero 27 del 2026 cuando inicio el conflicto en el Golfo Pérsico.

y acumula un incremento de
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El precio de la base sintética MEDIA-PESADA Grupo Ill de 8cSt
desde febrero 27 del 2026 cuando inici6 el conflicto en el Golfo Pérsico

y acumula un incremento de
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Hechos relevantes del mercado en esta semana:

1.

2.

10.

11.

12.

13.

14.

Si bien el CRUDO (-0.20 S/Gal) y el VGO (-0.29 S/Gal) bajaron esta semana, el precio de los aceites bdsicos continua al alza debido a una
restringida oferta en las refinerias.

Los aceites basicos que variaron sus precios esta semana son:
e Gl SPOT: Domestic +0.20 $/Gal
e Gl SPOT:Domestic +0.20 $/Gal
° Gl SPOT: Domestic +0.25 $/Gal
e Gl SPOT: Export +0.10 $/Gal
e Gl SPOT: Export +0.10 $/Gal
e  GlI+ Re-refinado  Posted +0.50 - +1.00 $/Gal (Avista)

La demanda de aceites bdsicos en continua impredecible debido a la volatilidad del precio del crudo por el conflicto en Oriente Medio,
mas ahora con los bloqueos del transporte maritimo en el mar rojo.

Los precios de los aceites basicos para exportacidn contindan al alza por la falta de volumen en las refinerias para atender estos mercados
de exportacidn y debido a que los compradores de estas bases en el extranjero compiten agresivamente para acceder a los pequefios
volimenes disponibles. Las refinerias priorizan no vender SPOT ante la necesidad de crear cierto inventario de seguridad para la
temporada de huracanes.

Los aceites bdsicos sintéticos Grupo Ill contintan al alza y llegan a récord histdricos debido a la limitada oferta y a la alta demanda en el
mercado. Uno de los mas importantes productores de estas bases en USA asignara limites y cupos de venta para sus clientes en agosto y
septiembre. Por esta razdn ciertas plantas productoras de lubricantes disminuirdn la produccién de lubricantes terminados sintéticos y
Semisintéticos.

Las plantas productoras de aceites lubricantes terminados cada vez usan mas bdsicos Grupo Il en reemplazo de las bases Sintéticas Grupo
1l que estan escazas. Esto causa una mayor demanda de bases Grupo Il, una mayor carestia de las mismas e incrementa el precio de las
bases Grupo Il en el mercado.

Adicionalmente, ciertas plantas productoras de lubricantes terminados estan usando bases re-refinadas Grupo |+ en reemplazo de las
bases Sintéticas Grupo Il que estan escazas, esto ha llevado a que el precio de las bases re-refinadas este por encima de las bases virgenes
Grupo Il.

Para enfrentar el desabastecimiento de bases sintéticas Grupo Il varias refinerias productoras de bases Grupo Il se encuentran haciendo
ajustes y modificaciones a sus procesos de refinacidn para producir mas bases Sintéticas Grupo Il en detrimento de la produccion de bases
Grupo Il. Se estima este cambio resulte en una disminucién promedio del 40% del volumen producido de bases Grupo Il, lo cual reduce la
oferta de basicos Grupo Il al mercado y pone presion al alza en el precio de las mismas.

Otro factor que esta afectado negativamente la produccidn de aceites basicos es que los crudos utilizados actualmente por las refinerias
en reemplazo del crudo Oriente Medio arrojan una menor produccion* de aceites basesy una mayor produccion de otros derivados. =

“Crude oil barrel Yield” se conoce como el rendimiento de un barril de petréleo crudo en términos de la cantidad y proporcion de productos refinados como gasolina, diésel o combustible para aviones que se obtienen tras procesar un barril de petréleo.
Disminuye la venta de aceites bases en buque tanques al granel desde ASIA e INDIA a nuestra regidn por precios menos competitivos.
Debido a que las refinerias vienen operando a alta capacidad de produccién durante varios para atender la demanda en el mercado sus

equipos empiezan a deteriorarse. Una importante refineria productora de aceites basicos en USA realizard una parada de 5 semanas por
mantenimiento iniciando en septiembre lo cual restringe temporalmente el suministro de aceites bases al mercado.

Las refinerias de Motiva y South Korea anuncian incrementos adicionales de precios para sus aceites bases en agosto, seria el 5to
incremento de precios para Motiva y el 10mo para SK en lo que va del afio.

Shell ha confirmado que las reparaciones en la refineria en Ras Laffan (Qatar) para produccién GTL de bases Sintéticas Grupo Il estaria
lista en marzo 2027 luego que fuera afectada por el ataque de un misil irani el pasado 18 de marzo. Las exportaciones de bases Sintéticas
Grupo lll reiniciarian siempre que el bloqueo de los estrechos haya concluido y la seguridad para los buques de transporte sea restablecida.

Las plantas productoras de aceites lubricantes terminados en USA estdn planificando nuevas alzas de precios al mercado debido a que
continua al alza el precio de sus principales materias primas como aceites bases y aditivos.

Atentamente,

=NpZ

Santiago Jose Diaz Cobos



