MERCADO INTERNACIONAL DE HIDROCARBUROS
Reporte a SEPTIEMBRE 04 2026

Crudo WTI
El precio futuro del crudo WTI se encuentra en $91/Barril acumulando un aumento de +63% desde inicios del 2026. El precio
promedio del crudo en el 2026 continua por encima del 2024 y 2025.
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Diesel

El precio del Diesel en las refinerias continua al alza y se encuentra en $4.54/Gal incrementando su valor +133% o +$2.59/Galén
desde inicios del 2026, lo cual pone presion al alza en el precio de los aceites basicos LIVIANOS que compiten por capacidad de
produccion en las refinerias.
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Crack Sgread (Margen de las Refinerias = Diferencia entre el Precio Diesel, Jet Fuel, Gasolina, Aceites Bases, etc. y el Precio del Petréleo Crudo)

El margen de las refinerias actualmente se encuentra en $2.0/Galén wsewn |o cual es muy superior a los margenes registrados en los
afios 2024-2025, resultando en precios mas altos este afio 2026 para los compradores de diésel, jet fuel, gasolina y aceites bases.
Refining Margin "Crack Spread"
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Vacuum Gas Oil “VGO” (Materia prima para fabricacién de Aceites Bases y de otros productos refinados como Diesel, Jet Fuel, Gasolinas, etc.)

El precio del VGO subid y se encuentra en $2.88/Galén acumulando un aumento de +80% desde su valor mas bajo en enero del 2026.
Importante notar que el premium (diferencia entre elvalor del véoy el wri) actualmente en +50.71/Galdn duplica los valores de los afios 2024 y 2025,
aportando al alza en los precios de los aceites basicos.
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Aceites Bases

El precio PROMEDIO FOB en USA de la base LIVIANA altamente refinada para aplicaciones especiales (cosmética, farmacéutica, alimentaria,
dieléctrica, técnica industrial y agricola) S€ encuentra en $9.90/Galén y acumula un incremento promedio de +78% o +54.34/Galon desde febrero
27 del 2026 cuando inici6 el conflicto en el Golfo Pérsico. Importante notar que el “premium” actual de +55.74/Gal entre el precio
del ULSD y el precio de esta base liviana es muy superior al de afios anteriores y aporta al incremento en el precio de esta base.
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El precio SPOT FOB en USA de la base Grupo Il SEMI-LIVIANA para EXPORTACION bajé 5 centavos esta semana y acumula un
incremento de +195% o +$4.59/Galdn desde febrero 27 del 2026 cuando inicié el conflicto en el Golfo Pérsico. Las refinerias
mantuvieron esta semana sus precios POSTED para clientes con contrato de suministro excepto EXCELPARALUBES que si los
incrementad.
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El precio SPOT FOB en USA de la base Grupo Il INTERMEDIA para EXPORTACION bajd 5 centavos esta semana y acumula un incremento
de +230% o +$5.01/Galdn desde febrero 27 del 2026 cuando inicid el conflicto en el Golfo Pérsico. Las refinerias mantuvieron esta
semana sus precios POSTED para clientes con contrato de suministro excepto EXCELPARALUBES que si los incrementd.
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El precio SPOT FOB en USA de la base Grupo |l SEMI-PESADA para EXPORTACION bajé 10 centavos esta semana y acumula un
incremento de +217% o +$5.23/Galdn desde febrero 27 del 2026 cuando inicié el conflicto en el Golfo Pérsico. Las refinerias
mantuvieron esta semana sus precios POSTED para clientes con contrato de suministro excepto EXCELPARALUBES que si los
incrementd.
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El precio SPOT FOB en USA de la base Grupo | PESADA para EXPORTACION bajé 5 centavos esta semana y acumula un incremento de
+119% o0 +54.92/Galén desde febrero 27 del 2026 cuando inicid el conflicto en el Golfo Pérsico. Las refinerias mantuvieron sus precios
POSTED para clientes con contrato de suministro.
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El precio SPOT FOB en USA de la base Grupo Il sintética LIVIANA subid 5 centavos esta semana y acumula un incremento de +260%
0 +$8.85/Galén desde febrero 27 del 2026 cuando inicid el conflicto en el Golfo Pérsico. Las refinerias mantuvieron esta semana sus
precios POSTED para clientes con contrato de suministro excepto MOTIVA que si los incrementd.
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El precio SPOT FOB en USA de la base Grupo Il sintética INTERMEDIA bajé 10 centavos esta semana y acumula un incremento de
+264% o +$8.56/Galén desde febrero 27 del 2026 cuando inicié el conflicto en el Golfo Pérsico. Las refinerias mantuvieron esta
semana sus precios POSTED para clientes con contrato de suministro excepto MOTIVA que si los incrementé.
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El precio SPOT FOB en USA de la base Grupo lll sintética SEMI-PESADA bajé 10 centavos esta semana y acumula un incremento de
+270% o +$8.61/Galén desde febrero 27 del 2026 cuando inicid el conflicto en el Golfo Pérsico. Las refinerias mantuvieron esta
semana sus precios POSTED para clientes con contrato de suministro excepto MOTIVA que si los incrementé.

PETRO CANADA

Group Il Synthetic 8¢St

FOB USA [USS/Galn]

-+-Spot Domestic G3 Mid 8cSt —Post SK GIII 8 cSt —Post Motiva GlII 8 cSt —Post PetroCan GllI 8 cSt VGO us mid —WTI Crude



Hechos relevantes del mercado en esta semana:

1. Atres meses de culminar la temporada de huracanes en el atlantico Norte Americano, mejoran los inventarios de varios aceites basicos
en ciertas refinerias y se empiezan a ver pequefios volimenes disponibles para la compra.

2. Se percibe una desaceleracién en la demanda de aceites basicos y de lubricantes terminados en ciertos mercados por lo alto de sus precios.

3. Vuelven a aparecer ofertas de aceites bases desde Asia a Latino America a precios ligeramente mas competitivos que los provenientes de
puertos en Norte America.

4. Como resultado de los inventarios?!, demanda? y oferta de Asia3 hay buenas noticias esta semana, se registran las primeras bajas de precios
para ciertos aceites basicos desde que inicié el conflicto en el Golfo Pérsico el pasado 27 de febrero del 2026:

° SPOT DOMESTIC GRUPO [: -3 cpga-6cpg cpg = USS cents per Gallon
° SPOT DOMESTIC GRUPO II: -3 cpg a -6 cpg cpg = USS cents per Gallon
L] SPOT DOMESTIC GRUPO IlI: -10 cpg cpg = USS cents per Gallon
e  SPOT EXPORT GRUPO [: -5cpga-10cpg cpg = USS cents per Gallon
e  SPOT EXPORT GRUPO II: -5cpga-10cpg cpg = USS cents per Gallon

5. Los precios de las bases sintéticas Grupo Il intermedia y semi-pesada disminuyeron en 10 centavos debido a la ligera caida en su demanda.
Por el contrario, la base sintética liviana incremento su precio cinco centavos por persistir restricciéon en la oferta y existir una mayor
demanda para este grado.

6. También se registraron ciertos incrementos de precios esta semana:

o POSTED TERM GRUPO II: ExcelParalubes +30 Cpg cpg = USS cents per Gallon
o POSTED TERM GRUPO II+: Motiva +100 cpg cpg = USS cents per Gallon
o POSTED TERM GRUPO llI: Motiva +100 cpg cpg = USS cents per Gallon

7. La oferta de bases continia muy limitada para los grados “Livianos” de baja viscosidad y los “Pesados” de alta viscosidad como el Bright
Stock.

8. Continua el conflicto y la incertidumbre en Oriente Medio. Se registran ataques de Irdn a bases de USA en Jordania, bombardeo irani a
buques atravesando el estrecho de Ormuz y la respuesta de USA con ataques a posiciones iranies en el sur oeste de Iran.

9. Ciertos analistas piensan que la actual situacidn de inventarios!, demanda? y oferta de Asia® que motivaron la ligera baja de precios en los
aceites basicos esta semana podria ser temporal y verse perjudicada por una posible escalada en el conflicto entre USA e IRAN.

10. Otros expertos consideran que los efectos en el mercado internacional de hidrocarburos causados por conflicto en Oriente Medio no se
normalizaran este afio 2026.

11. Si bien la situacion global del CRUDO es informada diariamente en las noticias, expertos advierten de una mayor crisis energética en los
productos refinados como el diésel, jet fuel, gasolinas y aceites bases. Basta observar el alto margen (Crack Spread) que actualmente tienen
las refinerias en el diésel, lo cual desmotiva la produccion de otros productos como aceites bases que les son menos rentables.

12. Algunas refinerias has optado por utilizar los pequefios volimenes de aceites bases disponibles en la produccidon de sus propias marcas
de aceites lubricantes terminados intentando recuperar parte del volumen que perdieron desde que inici6 el conflicto en Oriente medio.

13. Los productores de aditivos para manufactura de aceites lubricantes han informado de nuevas alzas en sus precios “Price Surcharge”
debido al incremento en el costo de los fletes maritimos internacionales y a los costos de sus materias primas por la disrupcién en la cadena
de suministro petroquimica global.

14. Larefineria de PBF Energy en Pauls boro NY detendrd produccidn de aceites bases en septiembre 2026 por cinco semanas, lo cual restara
11,000 barriles al dia en la oferta de bases al mercado durante este periodo.

15. La refineria de SK en Corea del Sur ha anunciado incrementos en sus precios +50 cpg los préoximos dias para sus bases Grupo I+ y Grupo
1.

Atentamente,
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Santiago Jose Diaz Cobos



